RHON-KLINIKUM AG

Einladung
zur Hauptversammlung
am 31. Mai 2007



RHON-KLINIKUM AG
Salzburger Leite 1

97616 Bad Neustadt a.d.Saale
ISIN-Nr. DE0007042301

Wir laden hiermit unsere Aktiondre zu der am

Donnerstag, dem 31. Mai 2007, 10.00 Uhr,

im Congress Center Messe Frankfurt,
Ebene C 2: Saal Harmonie und Foyer,
Ludwig-Erhard-Anlage 1,

60327 Frankfurt am Main,

stattfindenden

Ordentlichen Hauptversammlung
der RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft

ein.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr
2006 und des vom Aufsichtsrat gebilligten Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2006 nebst Berichten des Vorstands zur Lage der Ge-
sellschaft und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2006 sowie des Be-
richtes des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2006.

Die genannten Unterlagen kdnnen die Aktiondre vom Tage der Ein-
berufung der Hauptversammlung an in den Geschaftsraumen der
Gesellschaft, 97616 Bad Neustadt a.d.Saale, Salzburger Leite 1, ein-
sehen. Auf Verlangen wird jedem Aktionar unverziiglich und kosten-
los eine Abschrift dieser Unterlagen erteilt. Die Unterlagen werden
auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme ausgelegt und vom
Tage der Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter der
Adresse www.rhoen-klinikum-ag.com verdffentlicht.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den fiir das Geschaftsjahr
2006 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Héhe von 37.306.205,20 € wie
folgtzu verwenden:

- Ausschiittung einer Dividende von 0,50 € je dividendenberechtig-
ter Stiickaktie (ISIN-Nr. DEO007042301): 25.920.000,00 €

- Einstellunginandere Gewinnriicklagen: 11.386.205,20 €

und den aus dem Bilanzgewinn auf die von der Gesellschaft zum Zeit-
punkt der Hauptversammlung gehaltenen eigenen Aktien entfal-
lenden Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
fiir das Geschaftsjahr 2006

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichts-
rats fiir das Geschiftsjahr 2006

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.

5. Beschlussfassungiiber die Wahl des Abschlusspriifers fiir den Jahres-
abschluss und den Konzernabschluss des Geschaftsjahres 2007

DerAufsichtsratschldgtvor, die PricewaterhouseCoopers Aktiengesell-
schaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zum
Abschlusspriifer fiir den Jahresabschluss und den Konzernabschluss
des Geschéftsjahres 2007 zu wihlen.

6. Beschlussfassung liber die Aufhebung der bestehenden Erma3chti-
gung zum Erwerb eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG und
eine neue Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gemiB § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG sowie liber die VerduBerung eigener Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts

Zum Erwerb eigener Aktien bedarf die Gesellschaft, soweit nicht ge-
setzlich ausdriicklich zugelassen, einer besonderen Ermachtigung
durch die Hauptversammlung. Da die von der Hauptversammlung
am19.Juli 2006 beschlossene Ermachtigung am 31. Dezember 2007
auslauft, soll der Hauptversammlung vorgeschlagen werden, der
Gesellschaft erneut eine Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
zu erteilen. Dabei soll beriicksichtigt werden, dass sich das derzei-

tige Grundkapital der Gesellschaft mit Wirksamwerden der unter
Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversammlung vorgeschlagenen
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln erhéhen wird. Um zu
gewdhrleisten, dass die Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien
gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG als BezugsgréBe von dem erhdhten
Grundkapital ausgehen kann, soll die Ermédchtigung entsprechend
flexibel ausgestaltet werden. Ausgehend von dem derzeit geltenden
Grundkapital soll aufschiebend bedingt durch die Eintragung der
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln in das Handelsregister
daserhohte Grundkapital als BezugsgréBe herangezogen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen dahervor zu beschlieBen:

Die durch die Hauptversammlung am 19. Juli 2006 erteilte und bis
zum 31. Dezember 2007 befristete Ermachtigung zum Erwerb eige-
ner Aktien wird aufgehoben. Der Vorstand wird nunmehr erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom Tag der Beschlussfas-
sung an fiir 18 Monate eigene Aktien bis zu insgesamt 10 Prozent
desderzeitigen Grundkapitals sowie aufschiebend bedingt durch die
Eintragung der unter Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagenen Kapi-
talerhdhung aus Gesellschaftsmitteln bis zu insgesamt 10 Prozent
des erhdhten Grundkapitals nach Eintragung der Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln zu erwerben.

Der Erwerb kann zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Be-
teiligungen oder Teilen von Unternehmen gegen Gewahrung von
eigenen Aktien oder zum Zwecke des Zusammenschlusses von Un-
ternehmen, zur Platzierung bei Investoren, zur WiederverauBerung
liber die Bérse (auBer zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien)
oder zur Einziehung erfolgen.

Der Erwerb kann liber die Borse oder mittels eines an alle Aktionadre
gerichteten &ffentlichen Kaufangebots erfolgen. Der von der Ge-
sellschaft gezahlte Gegenwert fiir den Erwerb der Aktien (ohne Er-
werbsnebenkosten) darf bei Erwerb tiber die Borse den Mittelwert
der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der RHON-KLINIKUM-Aktien
im Xetra-Handel bzw. einem das Xetra-System ersetzenden vergleich-
baren Nachfolgesystem an der Frankfurter Wertpapierborse) an den
letzten 5 Handelstagen vor der Verpflichtung zum Erwerb nicht um
mehrals 10 Prozent {iber- oder unterschreiten.

Bei einem o6ffentlichen Kaufangebot darf der von der Gesellschaft
gebotene Kaufpreis fiir den Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsneben-
kosten) den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der
RHON-KLINIKUM-Aktien im Xetra-Handel bzw. einem das Xetra-
System ersetzenden vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frank-
furter Wertpapierbdrse) an den letzten 5 Handelstagen vor dem Tag
der Veroffentlichung des Angebots um nicht mehr als 15 Prozent
liber- oder unterschreiten. Sollte bei einem 6ffentlichen Kaufange-
bot die gesamte Annahme des Angebots das vorgesehene Riickkauf-
volumen Uberschreiten, muss der Erwerb im Verhaltnis der jeweils
angebotenen Aktien erfolgen. Ein bevorrechtigter Erwerb geringer
Stiickzahlen biszu 50 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien der Ge-
sellschaft je Aktionar der Gesellschaft kann vorgesehen werden. Die
Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes sind
zu beachten, sofern und soweit diese Anwendung finden.

Die Erméachtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder auch nur
in Teilen ausgelibt werden. Zusammen mit den aus anderen Griin-
den erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils im Besitz der Ge-
sellschaft befinden oder ihr nach §§ 71 a ff. AktG zuzurechnen sind,
diirfen die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien zu kei-
nem Zeitpunkt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft iiber-
steigen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eine VerduBerung der erworbenen Aktien auch in anderer Weise als
liber die Borse oder durch Angebot an alle Aktiondre ganz oder teil-
weise vorzunehmen, soweit dies gegen Sachleistung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre zu dem Zweck erfolgt, Unterneh-
men, Beteiligungen an Unternehmen oder Teile von Unternehmen
zu erwerben, oder zum Zweck von Unternehmenszusammenschliis-
sen erfolgt.

Dariiber hinaus wird der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, die Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tionare an Dritte gegen Barzahlung zu verduBern, wenn der Kauf-
preisden Borsenpreis der Aktien im Zeitpunkt der VerduBerung nicht
wesentlich (d.h. um nicht mehr als ca. 3 Prozent bis zu maximal 5
Prozent) unterschreitet. Die Erméchtigung gilt jedoch nur mit der



MaBgabe, dass die Anzahl der zu verduBernden Aktien zusammen
mit neuen Aktien, die seit Erteilung dieser Ermachtigung unter Be-
zugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begeben wor-
den sind, insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht Giberschrei-
ten darfund zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunktder Ausiibung dieser Erméachtigung.

Der Vorstand ist schlieBlich erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die aufgrund dieser Ermédchtigung erworbenen eigenen
Aktien ganz oder teilweise einzuziehen, ohne dassdie Durchfiihrung
der Einziehung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses be-
darf.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemiB 8§ 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu TOP 6

Der Vorstand hat zu Tagesordnungspunkt 6 gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8,
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht erstattet. Der
Bericht liegt vom Tage der Einberufung der Hauptversammlung an
in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch
die Aktiondre aus. Auf Verlangen wird dieser Bericht jedem Aktio-
narunverziiglich und kostenlos libersandt. Der Bericht wird wie folgt
bekanntgemacht:

Tagesordnungspunkt 6 enthdlt den Vorschlag, die Gesellschaft zu
erméchtigen, vom Tag der Beschlussfassung an fiir 18 Monate eige-
ne Aktien im Umfang von bis zu 10 Prozent des derzeitigen Grund-
kapitals zu erwerben. Da sich das derzeitige Grundkapital der Ge-
sellschaft mit Wirksamwerden der unter Tagesordnungspunkt 9
vorgeschlagenen Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln erhd-
hen wird, soll dieses erhéhte Grundkapital aufschiebend bedingt
durch das Wirksamwerden dieser Kapitalerhdhung als BezugsgroBe
herangezogen werden.

Bereits die Hauptversammlung vom 19. Juli 2006 hatte die Gesell-
schaft ermachtigt, bis zum 31. Dezember 2007 eigene Aktien mit
einem auf sie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von
bis zu 10 Prozent des Grundkapitals zu erwerben und diese Aktien
unter bestimmten Voraussetzungen in anderer Weise als iber die
Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionadre zu verauBern. Diese
Erméchtigung wurde bislang nicht ausgenutzt. Da die Ermadchtigung
vor der Hauptversammlung 2008 auslduft, bedarf es zum kiinftigen
Erwerb eigener Aktien und ihrer VerduBerung in anderer Weise als
tiber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare einer neuen
Ermachtigung. Nachdem der Hauptversammlung unter Tagesord-
nungspunkt 9 der Tagesordnung eine Kapitalerhéhung aus Gesell-
schaftsmitteln vorgeschlagen wird, soll dabei sichergestellt wer-
den, dass die Ermachtigung als BezugsgréBe vom neuen, erhdhten
Grundkapital ausgehen kann, wenn die Kapitalerhdhung durch Ein-
tragung im Handelsregister wirksam wird.

Vor allem durch die Mdglichkeit der VerduBerung eigener Aktien ge-
gen Sacheinlage zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, bei sich bietenden
Gelegenheiten als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unternehmen
oder Beteiligungen nicht Geld, sondern eigene Aktien bereitzustel-
len und damit flexiblerauf mdgliche Marktchancen zu reagieren.

Bei dem Erwerb eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehand-
lung der Aktiondre gemaB § 53 a AktG zu wahren. Der vorgeschla-
gene Erwerb der Aktien liber die Borse oder durch ein 6ffentliches
Kaufangebot tragt diesem Grundsatz Rechnung. Ubersteigt bei
einem o6ffentlichen Kaufangebot die Anzahl der zum festgesetzten
Preisangebotenen Aktien die Hochstmenge der von der Gesellschaft
nachgefragten Aktien, ist eine Zuteilung erforderlich. Hierbei soll
es mdglich sein, eine bevorzugte Annahme kleiner Offerten oder
kleiner Teile von Offerten bis maximal 50 Aktien vorzusehen. Die-
se Mdglichkeit dient dazu, gebrochene Betrdge bei der Festlegung
der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestdnde zu vermeiden
und damit die technische Abwicklung zu erleichtern. Bei der Aus-
nutzung der Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien ist ferner die
Grenze des § 71 Abs. 2 AktG zu beachten. Danach diirfen auf die er-
worbenen eigenen Aktien zusammen mit anderen eigenen Aktien,
die die Gesellschaft erworben hat und noch besitzt, nicht mehr als
10 Prozent des Grundkapitals entfallen und muss die Gesellschaft in
der Lage sein, eine Riicklage fiir eigene Anteile zu bilden. GemaB der
vorgeschlagenen Ermachtigung kdnnen die von der Gesellschaft er-
worbenen eigenen Aktien entweder eingezogen werden - hierdurch
wird das Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt — oder aber
durch o6ffentliches Angebot an alle Aktionare oder liber die Borse
wieder verduBert werden. Mit den beiden letzten Mdglichkeiten der

VerduBerung der erworbenen eigenen Aktien wird auch bei der Ver-
duBerung der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehand-
lung gewahrt.

Die Erméachtigungsiehtim Einklang mitder gesetzlichen Regelungin
§71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG weiter vor, dass die Gesellschaft erwor-
bene eigene Aktien in anderer Weise als {iber die Bérse oder durch
Angebot an alle Aktiondre verduBern kann, wenn die eigenen Aktien
entsprechend der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem
Preis verauBert werden, der den Bdrsenkurs der Aktie der RHON-
KLINIKUM AG zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich
unterschreitet, vorausgesetzt, dass die Anzahl der zu verduBernden
Aktien zusammen mit neuen Aktien, die seit Erteilung dieser Er-
michtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG begeben worden sind, insgesamt 10 Prozent des Grundka-
pitals der Gesellschaft nicht liberschreiten diirfen, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung
dieser Erméachtigung. Die Mdglichkeit einer VerauBerung in anderer
Form als liber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionadre
liegt im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare, da durch die
VerauBerung von Aktien, beispielsweise an institutionelle Anleger,
zusatzliche in- und auslandische Aktiondre gewonnen werden kon-
nen. Die Gesellschaft soll mit der Ermachtigung in die Lage versetzt
werden, auf die jeweilige Borsensituation schnell und flexibel rea-
gierenzu kdnnen.

Durch die Beschrankung des Erwerbs von eigenen Aktien auf einen
Héchstbetrag von 10 Prozent des Grundkapitals werden die Vermo-
gens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionére auch bei
einerVerauBerung der eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugs-
rechtsder Aktionadre nicht unangemessen beeintrachtigt. Da die un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre verduBerten Aktien
nur zu einem Preis verduBert werden diirfen, der den Borsenkurs der
Aktie der RHON-KLINIKUM AG zum Zeitpunkt derVerduBerung nicht
wesentlich (d.h. voraussichtlich um nicht mehr als ca. 3 Prozent bis
zu maximal 5 Prozent) unterschreitet, entsteht den Aktionéren kein
Nachteil, da sie eine zum Erhalt ihrer Beteiligungsquote erforder-
liche Anzahl von Aktien zu anndhernd gleichen Konditionen Giber die
Borse erwerben kdnnen. Der Vorstand wird sich — unter Beriicksich-
tigung der jeweiligen Borsensituation — bemiihen, einen etwaigen
Abschlag auf den Borsenkurs so gering wie maglich zu halten.

Im Hinblick darauf, dass sdmtliche von der Gesellschaft bisher aus-
gegebenen Aktien zum amtlichen Markt an deutschen Borsen zu-
gelassen sind, kdnnen die an der Erhaltung ihrer Beteiligungsquote
interessierten Aktionare im Falle der Ausnutzung der Erméachtigung
zur WiederverduBerung eigener Aktien unter Ausschluss des Be-
zugsrechtsnach §8 186 Abs. 3 Satz 4, 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Hs. 2 AktG
problemlos Aktien der Gesellschaft liber die Borse hinzu erwerben.
Dem Gedanken des Verwésserungsschutzes wird hierdurch Rech-
nunggetragen.

Bei Abwdgung dieser Umstinde ist die Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss in den beschriebenen Grenzen erforderlich, geeig-
net,angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Die Gesellschaft soll die Mdglichkeit haben, Gber eigene Aktien zu ver-
fligen, um diese als (Teil-)Gegenleistung im Rahmen des Erwerbs
vonanderen Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oderTeilen
von Unternehmen sowie fiir Unternehmenszusammenschliisse ver-
wenden zu kénnen. Daher sieht die Ermédchtigung die Mdglichkeit
vor, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine VerduBerung der erwor-
benen eigenen Aktien in anderer Weise als {iber die Bérse oder durch
Angebot an alle Aktiondre ganz oder teilweise vorzunehmen, soweit
dies gegen Sachleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts zu vor-
genanntem Zweck erfolgt.

Die Gesellschaft soll auch in Zukunft in der Lage sein, durch weitere
Krankenhausiibernahmen zu expandieren. Ein Wachstum durch die
Neugriindung von Krankenhdusern ist aufgrund der krankenhaus-
planungsrechtlichen Vorgaben im Bereich der akutstationdren Ver-
sorgung von gesetzlich versicherten Patienten zwar rechtlich nicht
ausgeschlossen, tatsachlich jedoch nahezu unmdglich. Weitere
Expansion ist deshalb in erster Linie durch den Erwerb von anderen
Krankenh&dusern zu erzielen. Die vorgeschlagene Erméchtigung gibt
dem Vorstand den notwendigen Handlungsspielraum, um im Inter-
esse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre rasch und flexibel auf vor-
teilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zu rea-
gieren und Moglichkeiten zur Unternehmenserweiterung durch den
Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen auch



unter Verwendung eigener Aktien als ,Akquisitionswahrung”
ausnutzen zu kdnnen. Bei Abwadgung all dieser Umsténde ist
auch die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss zum
Zweck des Erwerbs von Unternehmen und Beteiligungen an
Unternehmen erforderlich, geeignet, angemessen und im
Interesse der Gesellschaft geboten. Der Vorstand wird der
Hauptversammlung jeweils Bericht iber eine Ausnutzung der
Erméachtigung erstatten.

. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 3 der Satzung (Be-
kanntmachungen)

Am 20. Januar 2007 ist das Transparenzrichtlinie-Umset-
zungsgesetz (Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2004/109/
EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. De-
zember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforde-
rungen in Bezug auf Informationen liber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zuge-
lassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG) in
Kraft getreten.§ 30 b Abs. 3 des Wertpapierhandelsgesetzesin
der Fassung des Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes
macht die Ubermittlung von Informationen an Aktiondre im
Wege der Datenferniibertragung u.a.von der Zustimmung der
Hauptversammlung abhangig, auch wenn ein Aktionar in diese
Art der Ubermittlung ausdriicklich eingewilligt hat. Um den
Aktiondren unserer Gesellschaft Informationen auch kiinftig
elektronisch Gbermitteln zu kdnnen, soll die Satzung entspre-
chend erganzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen dahervor zu beschlieBen:

§3derSatzung wird in der Uberschrift gedndert, der derzeitige
Satz 1 wird zu Ziffer 1, die unten wiedergegebene Ziffer 2 wird
angefiigt und § 3 der Satzung somit insgesamt wie folgt neu
gefasst:

.8 3 Bekanntmachungen und Informationen

1. Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen ausschlie3-
lich im elektronischen Bundesanzeiger, soweit nicht das
Gesetzzwingend etwas anderes bestimmt.

2. Informationen an die Inhaber zugelassener Wertpapiere
der Gesellschaft kénnen auch im Wege der Datenfernii-
bertragung iibermittelt werden.”

. Nachwahl eines Aufsichtsratsmitglieds

Herr Timothy Plaut hat sein Amt als Mitglied des Aufsichts-
rats der Gesellschaft mit Wirkung zum Zeitpunkt der Beendi-
gung der Hauptversammlung vom 31. Mai 2007 niedergelegt.

Der gemaB § 10 Ziffer 1 der Satzung aus 20 Personen beste-
hende Aufsichtsrat setzt sich gemaB §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1
AktG und § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Mitbestimmungsgesetz aus
zehn von der Hauptversammlung und zehn von den Arbeit-
nehmern zu wahlenden Mitgliedern zusammen. Die Haupt-
versammlung ist weder bei der Wahl noch bei einer Nachwahl
an Wahlvorschldge gebunden. Nach § 10 Ziffer 6 der Satzung
erfolgt eine Nachwahl fiir ein ausgeschiedenes Mitglied der
Anteilseigner fiir die restliche Amtszeit des ausgeschiedenen
Mitglieds. Die Amtszeit von Herrn Timothy Plaut wiirde mit
Beendigung derjenigen Hauptversammlung enden, die Gber
die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2009 beschlieft.

DerAufsichtsratschlagtvor,

Herrn Jens-Peter Neumann, wohnhaft Frankfurtam Main,
Investmentbanker, Global Head of Capital Markets bei
DresdnerKleinwort Ltd., London/Frankfurtam Main

mit Wirkung zum Ende der Hauptversammlung vom 31. Mai
2007 fiir die restliche Amtszeit des ausscheidenden Auf-
sichtsratsmitglieds Timothy Plaut, d.h. bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fiir das Ge-
schaftsjahr2009 beschlieBt, inden Aufsichtsrat zu wahlen.

Herr Neumannist Jahrgang 1959 und in keinem weiteren Auf-
sichtsratodervergleichbaren in- oderauslandischen Kontroll-
gremiumvon Wirtschaftsunternehmen vertreten.

9.

10.

Beschlussfassung iiber die Erhdhung des Grundkapitals aus
Gesellschaftsmitteln und iiber die Anderung von § 4 der
Satzung (Grundkapital)

Die Gesellschaft verfligt liber Kapital- und Gewinnriicklagen
in nennenswerter Hohe. Zur Sicherung einer langfristig ori-
entierten Unternehmensstrategie und zur nachhaltigen Ver-
breiterung der Grundkapitalbasis halt es die Verwaltung fiir
zweckmaBig, das Grundkapital aus Gesellschaftsmitteln an-
gemessen zu erhéhen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse
zu fassen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von 51.840.000,-- €
wird nach den Vorschriften des Aktiengesetzes liber die Ka-
pitalerhGhung aus Gesellschaftsmitteln (§§ 207 ff. AktG) um
207.360.000,-- € auf 259.200.000,-- € erhdht durch Um-
wandlung eines Teilbetrags von 207.360.000,-- € derin der
Jahresbilanz zum 31. Dezember 2006 unter Gewinnriicklage
ausgewiesenen anderen Gewinnriicklagen in Grundkapital.
Die Kapitalerhohung erfolgt ohne Ausgabe neuer Aktien;ihr
wird die festgestellte Jahresbilanz zum 31. Dezember 2006,
die mit dem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk des
Abschlusspriifers der Gesellschaft, der PricewaterhouseCoo-
pers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frank-
furtam Main, versehen ist, zugrunde gelegt.

b) § 4 Satz 1 der Satzung (Grundkapital) wird mit Wirkung der
Eintragung desvorstehenden Kapitalerhhungsbeschlusses
wie folgt neu gefasst:

.Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt 259.200.000,--€
(in Worten: zweihundertneunundfiinfzig Millionen zwei-
hunderttausend Euro).”

Beschlussfassung iiber die Neueinteilung des Grundkapi-
tals (Aktiensplit) und iiber die Anderung von § 4 der Satzung
(Grundkapital)

Nach Beschluss und Durchfiihrung der unter Tagesordnungs-
punkt 9 vorgeschlagenen Kapitalerhdhung aus Gesellschafts-
mitteln wird das Grundkapital der Gesellschaft 259.200.000,-- €
betragen und in 51.840.000 Stiickaktien eingeteilt sein. Auf
jede der 51.840.000 Aktien entfallt dann ein rechnerischer
Anteilam Grundkapital in Héhe von 5,-- €.

Im Hinblick auf die Liquiditat der Aktie und eine noch breitere
Anlegerschaft, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat eine Neu-
einteilung des Grundkapitals (Aktiensplit) im Verhiltnis 1:2
vor. Damit verdoppelt sich die Anzahl der Aktien, ohne dass
der Gesellschaft neue Mittel zugefiihrt werden. Ein Aktiensplit
fiihrt in der Regel dazu, dass sich der Borsenpreis fiir eine ein-
zelne Aktie der Gesellschaft rechnerisch reduziert, ohne dass
sich der Bérsenwert des Unternehmens dadurch verringert.
Nach Neueinteilung des Grundkapitals betragt der rechne-
rische Anteil der einzelnen Aktie am Grundkapital 2,50 €.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse
zu fassen:

a) Nach Eintragung des Kapitalerhohungsbeschlusses gemaB
Tagesordnungspunkt 9 in das Handelsregister wird das
Grundkapital der Gesellschaft gemaB § 4 Satz 1 der Satzung
in Hohe von 259.200.000,-- €, eingeteilt in 51.840.000
Stiick auf den Inhaber lautende Stiickaktien, durch einen
Aktiensplit im Verhaltnis 1:2 neu eingeteilt in 103.680.000
Stiick auf den Inhaber lautende Stiickaktien. An die Stelle
einer Stiickaktie mit einem anteiligen Betrag am Grundkapi-
tal der Gesellschaft von 5,-- € treten damit zwei Stiickaktien
mit einem auf die einzelne Stiickaktie entfallenden antei-
ligen Betragam Grundkapital der Gesellschaftvon 2,50 €.

b) Nach Eintragung des Kapitalerhthungsbeschlusses geméaf
Tagesordnungspunkt 9 in das Handelsregister wird § 4 Satz 2
der Satzung (Grundkapital) entsprechend dem vorstehen-
den Beschluss unter lit. a) gedndert und wie folgt neu ge-
fasst:

JEsisteingeteiltin 103.680.000 Stiickaktien.”

c) Der Vorstand wird angewiesen, die unter lit. b) vorstehende
Satzungsédnderung erst dann zur Eintragung in das Han-



delsregister anzumelden, wenn die unter dem vorstehen-
den Tagesordnungspunkt 9 beschlossene Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln in das Handelsregister eingetragen
wurde.

11. Beschlussfassung iiber die Schaffung von genehmigtem Ka-

pital sowie liber die Anderung von § 4 der Satzung (Grund-
kapital)

Um die Gesellschaftin die Lage zu versetzen, kurzfristig Finan-
zierungserfordernisse im Zusammenhang mit der Umsetzung
von strategischen Entscheidungen realisieren zu kdnnen, soll der
Vorstand erméachtigt werden, das nach Durchfiihrung der in
Tagesordnungspunkt 9 vorgesehenen Kapitalerhhung erhéhte
Grundkapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen,
aufden Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhohen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse
zu fassen:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Ge-
sellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31.
Mai 2012 einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt
129.600.000,-- € gegen Bareinlagen durch Ausgabe von
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhéhen
(genehmigtes Kapital).

b) Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubie-
ten, wobei die neuen Aktien auch von einem oder mehreren
durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der
Verpflichtung libernommen werden kénnen, sie den Aktio-
narenanzubieten.

c) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von
Kapitalerhdhungen aus dem genehmigten Kapital festzule-
gen.

d) Nach Eintragung des Aktiensplits gemaB Tagesordnungs-
punkt 10 in das Handelsregister wird § 4 der Satzung
(Grundkapital) entsprechend dem vorstehenden Beschluss
unter lit. a) bis c) erneut geéindert und insgesamt wie folgt
neu gefasst:

.84 Grundkapital

1. Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt 259.200.000,--€
(in Worten: zweihundertneunundfiinfzig Millionen zwei -
hunderttausend Euro). Es ist eingeteilt in 103.680.000
Stiickaktien.

2.Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. Mai 2012 einma-
lig oder mehrmalig um bis zu insgesamt 129.600.000,-- €
gegen Bareinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhGhen (genehmigtes
Kapital).

Die neuen Aktien sind den Aktiondiren zum Bezug anzu-
bieten, wobei die neuen Aktien unter Wahrung der Be-
stimmungen dieser Satzung auch von einem oder meh-
reren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten
mit der Verpflichtung iibernommen werden kénnen, sie
den Aktiondren anzubieten.

Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-
fliihrung von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten
Kapital festzulegen.”

e) Der Vorstand wird angewiesen, die vorstehende Satzungs-
anderung erst dann zur Eintragung in das Handelsregister
anzumelden, wenn der unter dem vorstehenden Tagesord-
nungspunkt 10 beschlossene Aktiensplit in das Handelsre-
gistereingetragen wurde.

12. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 14 der Satzung

(Biiro des Aufsichtsrats, Aufsichtsratsvergiitung)

Auf Grund der stetig zunehmenden Arbeitsbelastung, die u.a.
durch Gesetz und Deutschen Corporate Governance Kodex
bedingt und mit bestimmten Funktionen im Aufsichtsrat ver -
bunden ist, muss zur Sicherstellung der konzernweiten Kon-

troll- und Uberwachungsaufgaben des Aufsichtsrats die Ar-
beitsfahigkeit ebenso wie die Attraktivitdt der Ubernahme und
der Fortflihrung von Amtern im Aufsichtsrat der Gesellschaft
durch hochqualifizierte und unabhéngige Personlichkeiten
gewahrtbleiben.

Aus diesem Grund schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor zu
beschlieBen:

Im Anschluss an § 14 Ziffer 3 der Satzung werden neue Ziffern
3.1bis3.3 mit folgendem Wortlaut eingefiigt:

3.1 Die Regelungen von § 14 Ziffern 2 und 3 der Satzung gel-
ten fiir die Tétigkeit der Mitglieder des Aufsichtsrats bis
zum Ablauf des 31. Mai 2007 pro rata temporis. An Stelle
des anteiligen variablen Bestandteils des Sitzungs-
geldes im Sinne von § 14 Ziffer 3 der Satzung erhdlt der
Aufsichtsrat jedoch fiir das gesamte Geschdftsjahr
2007 eine erfolgsabhédngige Vergiitung gemdB § 14
Ziffer 3.3 der Satzung mit der MaBgabe, dass sich der
Gesamtbetrag der an den Aufsichtsrat auszuschliitten-
den erfolgsabhdngigen Verglitung zusammensetzt aus
5/12 des nach § 14 Ziffer 3 der Satzung fiir den variab-
len Bestandteil des Sitzungsgeldes des gesamten Auf-
sichtsrats zur Verfiligung stehenden Betrages einerseits
und 7/12 des nach § 14 Ziffer 3.3 der Satzunyg fiir die er-
folgsabhdngige Vergiitung des gesamten Aufsichtsrats
maBgeblichen Betrages andererseits.

3.2 Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Téitig-
keit ab dem 1. Juni 2007 eine Verglitung, die aus einem
Grundbetrag, einem fixen Sitzungsgeld und einem vari-
ablen Bestandteil besteht, der sich am Konzernergebnis
orientiert.

Der Grundbetrag betrdgt fiir jedes volle Geschdftsjahr
20.000,-- €, fillig nach Ablauf des Geschdftsjahres.
Mitglieder, die dem Aufsichtsrat nicht das ganze Jahr
angehdrt haben, erhalten den Grundbetrag pro rata
temporis. Fiir den Zeitraum vom 1. Juni bis 31. Dezember
2007 wird der Grundbetrag pro rata temporis gezahlt.

3.3 Fiir die persénliche Teilnahme an einer Sitzung des Auf-
sichtsrats, eines Ausschusses und einer Hauptversamm-
lung erhdlt jedes Mitglied des Aufsichtsrats ab dem
1. Juni 2007 ein fixes Sitzungsgeld in H6he von 2.000,--€.
Finden an einem Tag mehrere Aufsichtsrats- und/oder
Ausschusssitzungen und/oder eine Hauptversammliung
statt, werden fixe Sitzungsgelder nur fiir eine Sitzung
bzw. nur fiir die Hauptversammlung gezahlt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende und die stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden erhalten den doppelten Be-
trag des fixen Sitzungsgeldes. Die Vorsitzenden von be-
schlieBenden Ausschiissen des Aufsichtsrats erhalten
ebenfalls den doppelten Betrag, wenn sie nicht zugleich
Aufsichtsratsvorsitzender oder stellvertretender Auf-
sichtsratsvorsitzender sind. Ist ein Aufsichtsratsmit-
glied Vorsitzender mehrerer beschlieBender Ausschiisse,
erhdlterden doppelten Betrag nureinmal.

Das fixe Sitzungsgeld ist binnen 4 Wochen nach Beendi-
gung einer Sitzung bzw. der Hauptversammlung fdllig.

Neben der Grundvergiitung und den fixen Sitzungs-
geldern erhdlt der Aufsichtsrat eine erfolgsabhdngige
Vergiitung in Héhe von 1,25 % des Konzerngewinns ver-
mindert um einen Betrag von 4 % der auf das Grund-
kapital der RHON-KLINIKUM AG geleisteten Einlagen.
Die sich ergebende Summe wird auf die Mitglieder des
Aufsichtsrats entsprechend einer vom Aufsichtsrat zu
erlassenden und nach seinem billigen Ermessen auszu-
gestaltenden Verglitungsordnung verteilt. Die Vergli-
tungsordnung soll die funktional iibernommene Ver-
antwortung, gestaffelt innerhalb des Aufsichtsrats als
Mitglied eines oder mehrer Ausschiisse, als Vorsitzender
von Ausschiissen oder als Vorsitzender bzw. stellvertre-
tender Vorsitzender des Aufsichtsrats beriicksichtigen.
Die Vergiitungsordnung soll neben der iibernommenen
Verantwortung insbesondere auch den Zeitaufwand
des einzelnen Mitglieds und auch unterjihrige Belas-



tungswechsel der Aufsichtsratsmitglieder berticksichtigen.
Die Grundsdtze der Angemessenheit nach § 113 Abs. 1 S. 3
AktG sind auch in Bezug auf die Verglitung fiir das einzelne
Aufsichtsratsmitglied zu beachten.

Fiir das Geschdftsjahr 2007 richtet sich die erfolgsabhdngige
Vergiitung nach § 14 Ziffer 3.1 der Satzung.

Die Vergiitungsordnung ist von der Gesellschaft in derselben
Weise wie die Grundsdtze der Vergiitung der Vorstinde unbe-
schadet der Verdffentlichungspflicht der Beziige der einzel-
nen Mitglieder des Aufsichtsrats zu veréffentlichen. Der er-
folgsabhdngige Bestandteil der Aufsichtsratsbeziige wird mit
dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung
fiir das die Vergiitung begriindende Geschdftsjahr fdllig.”

13. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 17 der Satzung (Leiter
der Hauptversammlung, Beschlussfassung)

Es ist zweckmaBig, in § 17 Ziffer 4 der Satzung klarzustellen, dass
die Abberufung eines Mitglieds des Aufsichtsrats vor Ablauf seiner
Amtszeit eine Mehrheit von mehr als 90 Prozent des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals erfordert. Eine materielle
Anderung der bisherigen Satzungsregelung geht mit dieser Klarstel-
lung nichteinher.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieBen:

§ 17 Ziffer 4 Satz 1 der Satzung wird zur Klarstellung wie folgt neu
gefasst:

.Satzungséndernde Beschliisse, Beschliisse (iber Kapitalerh6-
hung gegen Einlagen, (iber bedingte KapitalerhGhung, iiber
genehmigtes Kapital, (ber Kapitalerh6hung aus Gesell-
schaftsmitteln, (ber die Ausgabe von Wandel- und Gewinn-
schuldverschreibungen, MaBnahmen der Kapitalherabset-
zung sowie Beschliisse liber die Abberufung eines Mitglieds
des Aufsichtsrats vor Ablauf seiner Amtszeit und ferner alle
sonstigen Beschliisse der Hauptversammlung, die eine gréBe-
re als die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen und/
oder eine gréBere als die einfache Mehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals erfordern, bediir-
fen einer Mehrheit von mehr als 90 % des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Grundkapitals, soweit durch das Gesetz
nichtzwingend etwas anderes vorgeschrieben ist.”

Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts sind diejenigen Aktionére berechtigt, die sich bei der Ge-
sellschaft unter der nachfolgend genannten Adresse anmelden und
einen von ihrem depotfiihrenden Institut erstellten besonderen Nach-
weisihres Anteilsbesitzesan folgende Adresse libermitteln:

RHON-KLINIKUM AG
c/oDeutsche Bank AG

General Meeting

60272 Frankfurt

E-Mail: wp.hv@xchanging.com

Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss sich auf den Beginn des 10. Mai
2007 beziehen und der Gesellschaftzusammen mitder Anmeldung spa-
testens bis zum Ablauf des 24. Mai 2007 unter der genannten Adresse
zugehen. Die Deutsche Bank AG fungiert unter den genannten Kontakt-
daten als Empfangsvertreterin der Gesellschaft. Die Anmeldung und der
Nachweis des Anteilsbesitzes bediirfen der Textform (§ 126 b BGB) und
missen in deutscher oder englischer Sprache abgefasst sein.

Nach Zugang der Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes
bei der Gesellschaft wird den Aktiondren eine Eintrittskarte fiir die
Hauptversammlung libersandt, die auf ihren Namen lautet, die Anzahl
der nachgewiesenen Aktien angibt und zugleich einem ordnungsge-
maB ausgewiesenen Vertreter als Eintrittskarte zur Hauptversamm-
lung dient. Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicher zu
stellen, bitten wir die Aktiondre, friihzeitig fiir die Ubersendung des
Nachweises Sorge zu tragen.

Stimmrechtsvertretung

Die Aktionare, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilneh-
men wollen, kénnen ihr Stimmrecht unter entsprechender Voll-
machtserteilung durch einen Bevollméachtigten, auch durch ein Kre-
ditinstitut odereineVereinigung von Aktionaren, ausiiben lassen.

Wir bieten unseren Aktiondren erneut an, von der Gesellschaft be-
nannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter bereits vor der
Hauptversammlung zu bevollmédchtigen. Die schriftliche Voll-
machts- und Weisungserteilung fiir die Stimmrechtsvertretung
durch Vertreter der Gesellschaft erhalten die Aktiondre mit dem
Eintrittskartenformular zur Hauptversammlung. Sollen die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bevollméachtigt wer-
den, muss der Aktionar diesen in jedem Fall Anweisungen erteilen,
wie das Stimmrecht ausgeiibt werden soll. Ohne Erteilung ent-
sprechender Weisungen ist die Vollmacht insgesamt ungiiltig. Die
Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, nach MaBgabe der ihnen
erteilten Weisungen abzustimmen. Diejenigen Aktiondre, die von
dieser Moglichkeit Gebrauch machen und den von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen moch-
ten, werden um eine mdoglichst friihzeitige Bestellung ihrer Ein-
trittskarte gebeten, um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarte
sicherzustellen.

Die Vollmachtserteilung an von der Gesellschaft benannte Stimm-
rechtsvertreter muss schriftlich an die RHON-KLINIKUM AG, Salz-
burger Leite 1, 97616 Bad Neustadt a.d.Saale, erfolgen. Weitere
Einzelheiten zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter sind auf dem Ein-
trittskartenformular abgedruckt.

Wirhaben die Kreditinstitute gebeten, die Tagesordnung zur Haupt-
versammlung und den Geschaftsbericht {iber das Geschéaftsjahr
2006 an die Aktiondre weiterzuleiten, fiir die RHON-KLINIKUM-
Aktien verwahrt werden. Aktiondre, die diese Information bis zwei
Wochen vor der Hauptversammlung nicht erhalten haben, werden
gebeten, diese Unterlagen beiihrer Depotbank anzufordern.

Aktiondrsantrage nach 88 126, 127 AktG

Antrdge von Aktionaren nach 88 126, 127 AktG sind ausschlieBlich
an RHON-KLINIKUM AG, Salzburger Leite 1,97616 Bad Neustadt
a.d.Saale, zu richten. Etwaige Antrége fiir einen bestimmten Punkt
der Tagesordnung und ihre Begriindung brauchen den anderen Ak-
tiondren nur dann auf unserer Website www.rhoen-klinikum-ag.com
zuganglichgemachtzu werden, wenn diese spatestenszwei Wochen
vor dem Tag der Hauptversammlung libersandt wurden. Eventuelle
Stellungnahmen der Verwaltung werden nach der Antragsfrist eben-
fallsunterderangegebenen Internetadresse verdffentlicht.

GemiB § 30 b Abs. 1 Nr. 1 WpHG (in der Fassung des Transparenz-
richtlinie-Umsetzungsgesetzes) teilen wir mit: Im Zeitpunkt der Ein-
berufung der Hauptversammlung 2007 hat die RHON-KLINIKUM AG
insgesamt 51.840.000 Stiickaktien ausgegeben, die grundsatzlich
ebenso viele Stimmen gewdahren. Die Gesellschaft halt jedoch zum
Zeitpunktder Einberufung dieser Hauptversammlung 12.680 eigene
Aktien. Aus diesen stehen ihr keine Stimmrechte zu. Die insgesamt
ausgegebenen 51.840.000 Stiickaktien gewdhren im Zeitpunkt der
Einberufung dieser Hauptversammlung also 51.827.320 Stimmen.

Die Einladung zur Ordentlichen Hauptversammlung mit Tagesord-
nung ist im elektronischen Bundesanzeiger am 23. April 2007 ver-
offentlicht.

Bad Neustadta.d.Saale, 23. April 2007

RHON-KLINIKUM AG
DerVorstand
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