GEMEINSAMER BERICHT

des Vorstands der RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft, Bad Neustadt a.d. Saale,
und
der Geschaftsfuhrung der Klinik Kipfenberg GmbH Neurochirurgische und Neurologische
Fachklinik, Kipfenberg,

nach § 293a AktG

uber den Gewinnabfiihrungsvertrag vom 28. April 2011zwischen der RHON-KLINIKUM
Aktiengesellschaft, Bad Neustadt a.d. Saale, und dilinik Kipfenberg GmbH
Neurochirurgische und Neurologische Fachklinik, Kigenberg

Vorbemerkung

Die RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft mit dem Sitzni Bad Neustadt a.d. Saale,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtsv8ictiurt unter HRB 1670, (nachfolgend
,RHON-KLINIKUM AG “) und die Klinik Kipfenberg GmbH Neurochirurgischand
Neurologische Fachklinik mit dem Sitz in Kipfenbergngetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Ingolstadt unter HRB 1590, (nachfoljgiiochtergesellschaft) haben einen
Gewinnabfiihrungsvertrag (nachfolgendVegtrag”) unterzeichnet, in dem sich die
Tochtergesellschaft zur Abfilhrung ihres ganzen @ewian die RHON-KLINIKUM AG
verpflichtet. Die RHON-KLINIKUM AG wiederum verpftihtet sich darin gegeniiber der
Tochtergesellschaft zur Verlustiibernahme.

Der Vorstand der RHON-KLINIKUM AG und die Geschéiiisrung der Tochtergesellschaft
erstatten hiermit gemeinsam Uber den Vertrag dethfoblgenden Bericht nach § 293a
Aktiengesetz (AktG).

Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages
Der Vertrag wurde auf Initiative der RHON-KLINIKUMG am 28. April 2011 unterzeichnet
und bedarf zu seiner Wirksamkeit noch der Zustimgndar Hauptversammlung der RHON-

KLINIKUM AG und der Gesellschafterversammlung depchtergesellschaft in notariell
beurkundeter Form. Folgende Gremienzustimmungeetidisher vor:
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1.  Vorstandsbeschluss der RHON-KLINIKUM AG vom 14. A@011,

2. Beschluss des Investitions-, Strategie- und Finasstzhusses des Aufsichtsrates der
RHON-KLINIKUM AG vom 26. April 2011 und

3. Beschluss der Gesellschafterversammlung der Tagdelischaft vom 26. April 2011,
mit dem die Geschéftsfilhrung der TochtergesellschafUnterzeichnung des Vertrages
ermachtigt wurde.

Wie erwahnt, bedarf der Vertrag zu seiner Wirksaikder auch der Zustimmung der
Hauptversammlung der RHON-KLINIKUM AG und der Gdsehafterversammlung der
Tochtergesellschaft in notariell beurkundeter Fordie Hauptversammlung der RHON-
KLINIKUM AG wird am 8. Juni 2011 und die Gesellséteaversammlung der
Tochtergesellschaft nach dieser um ihre Zustimminngotariell beurkundeter Form gebeten
werden.

Der Zustimmungsbeschluss der Hauptversammiung B€&NRKLINIKUM AG bedarf neben
der einfachen Stimmenmehrheit einer Mehrheit vohmaés 90 % des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals (§ 293 Abs. 1 Satz 2 Akt®&. m. § 17 Ziffer 4 der Satzung der
RHON-KLINIKUM AG). Bei der Tochtergesellschaft baflaler Zustimmungsbeschluss nach
einer Auffassung in der juristischen Literatur asirgnstimmigen Beschlusses, nach anderer
Ansicht einer Mehrheit von mindestens 75 % der gbhenen Stimmen. Hier kommt es darauf
nicht an, da die RHON-KLINIKUM AG alleinige Gesallsafterin der Tochtergesellschaft ist
und ihr Stimmrecht folglich einheitlich ausubt.

Der Vertrag wird erst mit Eintragung in das Handetisster des Sitzes der Tochtergesellschaft
wirksam. Er gilt riickwirkend ab Beginn des Gesdjafires der Tochtergesellschaft, in dem die
Eintragung erfolgt.

Vertragspartner

Vertragspartner sind die RHON-KLINIKUM AG und di@@htergesellschaft.

1. RHON-KLINIKUM AG

a. Allgemeine Angaben

Die RHON-KLINIKUM AG mit dem Sitz in Bad Neustadtch Saale, eingetragen in
das Handelsregister beim Amtsgericht SchweinfurteurHRB 1670, ist eine
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borsennotierte Aktiengesellschaft. Das Grundkapitedr Gesellschaft betragt
345.580.000,00 €. Es ist eingeteilt in 138.232.0ff den Inhaber lautende
Stuckaktien. Unternehmensgegenstand ist

- die Errichtung, der Betrieb und die Beratung vonamkenhausern, von Kur-,
Diagnostik- und Therapieeinrichtungen jeder Art, nvoBildungs- und
Schulungseinrichtungen sowie von Einrichtungen deemdenverkehrs, des
Gaststatten- und des Beherbergungsgewerbes,

- die Entwicklung, die Herstellung und der Vertrielonvsowie der Handel mit
medizinisch-technischen Produkten und die Entwingludie Herstellung und der
Vertrieb von sowie der Handel mit Gegenstanderr &lte die der Einrichtung oder
dem Betrieb der vorgenannten Hauser und Einriclemmtienen,

- die Verwaltung von Grundbesitz, insbesondere vomiags- und Teileigentum.

Soweit gesetzlich zulassig ist die Gesellschaftatan Geschéften und MalRnahmen
berechtigt, die mit dem vorbeschriebenen Unternelsgegenstand zusammenhéngen
oder geeignet sind, den Gesellschaftszweck zu féydesbesondere zur Errichtung von

Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zum Ahsshlvon Unternehmens- und

Interessengemeinschaftsvertragen, zur Ubertragandreilen des Unternehmens auf ein
anderes Unternehmen, sowie zur Beteiligung an dalenen, deren Gegenstand dem
Vorgenannten entspricht oder mit ihm zusammenhangt.

Die RHON-KLINIKUM AG ist die Obergesellschaft desHR®N-KLINIKUM-Konzerns.
Der RHON-KLINIKUM-Konzern versteht sich als Gesuritedienstleister mit dem Ziel,
eine wohnortnahe, qualitativ hochwertige und bdzate Versorgung fir jedermann
anzubieten. Zum Konzern zahlen derzeit bundesveKrankenhéuser, von der Grund-
bis zur universitdren Maximalversorgung, sowie 38&dMinische Versorgungszentren
und rund 32.000 Mitarbeiter/ Mitarbeiterinnen. ReION-KLINIKUM AG hat im Jahr
2010 einen Umsatz von 145 Mio € und einen Jahrescibass von 57 Mio €
erwirtschaftet. Die Gesellschaft verfiigt Giber eaaB Rating.

Geschéftsfiihrung, Vertretung

Mitglieder des Vorstands der R¥WRLINIKUM AG sind: Herr Wolfgang Pfohler
(Vorsitzender), Herr Volker Feldkamp, Herr Dr. rpol. Erik Hamann, Herr Wolfgang
Kunz, Herr Martin Menger, Frau Dr. rer. oec. Irm@ya8tippler und Herr Dr. med.
Christoph Straub.
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Die RHON-KLINIKUM AG wird gesetzlich durch zwei Vetandsmitglieder oder durch
ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einemkiaristen vertreten.

Mitglieder des Aufsichtsrats der RHON-KLINIKUM AGirgl: Herr Eugen Miinch
(Vorsitzender), Herr Peter Berghofer, Frau BettBitcher, Frau Sylvia Buhler, Herr
Prof. Dr. Gerhard Ehninger, Herr Stefan Hartel, rHéaspar von Hauenschild, Herr
Detlef Klimpe, Herr Prof. Dr. Dr. sc. Karl W. Lauteach, Herr Joachim Luddecke, Herr
Michael Mendel, Herr Dr. Rudiger Merz, Frau Dr. @tie Mohn, Frau Annett Mlller,
Herr Wolfgang Mindel, Herr Jens-Peter Neumann, Méerner Prange, Herr Prof. Dr.
Jan Schmitt, Herr Georg Schulze-Ziehaus und HerRidolf Schwab.

Das Geschaftsjahr der RHON-KLINIKUM AG ist das Kadierjahr.

Die  RHON-KLINIKUM AG ist in Deutschland unbeschrankorperschaft- und
gewerbesteuerpflichtig.

Wirtschaftliche Situation

Die RHON-KLINIKUM AG erzielte in dem am 31. Dezemb@010 abgelaufenen
Geschiftsjahr einen JahreslUberschuss in Hohe voMié7€. Die Bilanz zum 31.
Dezember 2010 weist bei einer Bilanzsumme von 2MIt?€ ein Eigenkapital von 954
Mio € aus.

Die Konzernfinanzierung der ®NFKLINIKUM Gruppe ist zentral aufgebaut und wird
uber die RHON-KLINIKUM AG abgebildet. Aufgrund dies Situation kam es infolge
der  Einfthrung von & 4 h EStG  (Zinsschranke)  durcldas
Unternehmensteuerreformgesetz 2008 zu  steuerlichcht ni abzugsfahigen
Zinsaufwendungen zum 31.12.2010 in Héhe von 45 &/iéuf den 31. Dezember 2010
betragt der kdrperschaftsteuerliche VerlustvorttdgMio € und der gewerbesteuerliche
Verlustvortrag 230 Mio €.
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2. Tochtergesellschaft

a.

Allgemeine Angaben

Die Tochtergesellschaft wurde von der RHON-KLINIKUMAG als
Alleingesellschafterin unter der Firma GKG Krankaubgesellschaft mbH Bad
Neustadt mit notarieller Urkunde vom 9. August 1979Sitz in Bad Neustadt a.d.
Saale gegrindet. Sie wurde am 18. Oktober 1979am Handelsregister des
Amtsgerichts Schweinfurt unter HRB 795 eingetragen.

Auf das Stammkapital hat die RHON-KLINIKUM AG zurtigt bei Griindung der
Tochtergesellschaft einen Geschéftsanteil in Netnagevon 200.000,00 DM
Ubernommen. Die Einlage wurde in bar erbracht. DBumeschluss der
Gesellschafterversammlung vom 1. Juni 1993 wurde Eirma in Kilinik
Kipfenberg GmbH Neurochirurgische und NeurologisElaehklinik geédndert, der
Sitz der Tochtergesellschaft nach Kipfenberg veriagd das Stammkapital auf
3.000.000,00 DM erhoht. Die Satzungsanderungen died Kapitalerh6hung
wurden am 16. September 1993 in das Handelsregmsiegetragen. Die
Tochtergesellschaft wurde ab diesem Zeitpunkt imndéésregister des
Amtsgerichts Ingolstadt unter HRB 1590 gefiihrt. d@ur Beschluss der
Gesellschafterversammlung vom 6. Mai 1994 wurde &tsmmkapital auf
6.000.000,00 DM erhdht Die Kapitalerhohung wurde 2 Juni 1994 in das
Handelsregister eingetragen. Durch Beschluss dselSehafterversammlung vom
20. Januar 2000 wurde das Stammkapital dann aubd Euorgestellt und auf
3.070.000,00 € erhoht. Die Kapitalerhdhung wurde 4mApril 2000 in das
Handelsregister eingetragen. Samtliche EinlagenR@ammen der vorgenannten
Kapitalerhdhungen wurden von der RHON-KLINIKUM AGérnommen und in
bar geleistet.

Das Stammkapital der Tochtergesellschaft betragnits®.070.000,00 € und
besteht aus einem Geschaftsanteil im Nennbetra@wi0.000,00 €. Die RHON-
KLINIKUM AG ist seit Griindung der Tochtergesellséhhis zum heutigen Tag
zu 100% unmittelbar an dieser beteiligt und daraied alleinige Gesellschafterin.

Die Tochtergesellschaft halt keine gesellschaftdtieben Beteiligungen an
anderen Gesellschaften.
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Der Unternehmensgegenstand der Tochtergeselldshdfe Vorbereitung und der
Aufbau einer neurochirurgischen und neurologischechklinik in Kipfenberg
samt allen zugehdérigen Diagnostik- und Therapiésitwingen sowie der spatere
Betrieb der Klinik.

Die Tochtergesellschaft betreibt die Klinik Kipfery in Kipfenberg, eine
neurologische Fachklinimit angebundener orthopadischer Fachklinik. Siéiger
Uber 100 sog. Planbetten (die im Krankenhausplas HEeeistaates Bayern
ausgewiesen sind) sowie 60 Rehabilitationsbetteie Dochtergesellschaft
beschaftigt derzeit etwa 386 Mitarbeiter/Mitarbeiteen.

Das Geschéftsjahr der Tochtergesellschaft ist ddariderjahr.

Geschéftsfuhrung, Vertretung

Geschéftsfuhrer der Tochtergesellschaft ist Hemd&avieinhardt.

Ist nur ein Geschéftsfuhrer bestellt, so vertrittdee Gesellschaft allein. Sind
mehrere Geschéftsfihrer bestellt, so wird die Gededft durch zwei
Geschéftsfuhrer oder durch einen Geschéftsfihremegesam mit einem
Prokuristen vertreten.

Wirtschaftliche Situation

Die Tochtergesellschaft erzielte in dem am 31. Ddmy 2010 abgelaufenen
Geschéftsjahr einen Jahresiberschuss in Hohe goMig, €. Die Bilanz zum 31.
Dezember 2010 weist bei einer Bilanzsumme von MIBE€ ein Eigenkapital von
6,7 Mio € aus.

Auch in den Geschéftsjahren 2008 und 2009 erzidite Tochtergesellschaft
jeweils Jahresuberschisse von 3,0 Mio € bzw. 3,8 #iDie Bilanz zum 31.
Dezember 2008 weist bei einer Bilanzsumme von 9@ @/ein Eigenkapital von
6,1 Mio € und die Bilanz auf den 31. Dezember 20@8t bei einer Bilanzsumme
von 10,2 Mio € ein Eigenkapital von 6,3 Mio € aus.
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Ziele und Auswirkungen sowie rechtliche und witschaftliche Griinde fur den Abschluss
des Vertrages

Durch die Veranderungen in der Steuergesetzgebengatgangenen Jahre ist auf Ebene der
RHON-KLINIKUM AG eine Situation entstanden, die h@rdert, dass vorhandene steuerliche
Potentiale genutzt werden kdnnen, siehe hierzdgihrungen unter lll.1.c. (Verlustvortrag,
Zinsvortrag). Um diese steuerlichen Potentiale hebe kdnnen, haben sich Vorstand und
Aufsichtsrat entschlossen, einen GewinnabfUhrungsge abzuschlieRen. Die grundsatzliche
Konzernphilosophie der Dezentralitat wird durch denAbschluss des
Gewinnabfiihrungsvertrages nicht berthrt.

Die RHON-KLINIKUM AG halt samtliche Anteile an défochtergesellschaft. Mit Abschluss
des Vertrages besteht die Mdglichkeit, eine erteagsliche Organschaft zwischen der RHON-
KLINIKUM AG und der Tochtergesellschaft zu begriinde

Aufgrund dieses Organschaftverhéltnisses werden iew und Verluste der
Tochtergesellschaft als Organgesellschaft unmitelldler RHON-KLINIKUM AG als
Organtragerin steuerrechtlich zugerechnet. Somiin&s auf Ebene der RHON-KLINIKUM
AG positive und negative Ergebnisse steuerlich eadmnet werden. Steuerliche Reserven
konnen damit gesellschaftsiibergreifend genutzt diedGesamtsteuerbelastung der RHON-
KLINIKUM AG optimiert werden. Ohne diesen Vertragtieine derartige steuerliche
Ergebnisverrechnung nicht mdglich. Gewinne derhiemgesellschaft konnten allenfalls im
Wege einer Gewinnausschiittung an die RHON-KLINIKUMG ausgeschittet werden. In
diesem Fall unterliegen nach derzeitigem Steuerrbcbbo der Gewinnausschittung bei der
RHON-KLINIKUM AG der Korperschaft- und GewerbesteuBiese Steuerbelastung entfallt
bei einer Organschatft.

Da bei einer bestehenden Organschaft keine steheribewinnausschittung vorliegt, erfolgt
auch kein Kapitalertragsteuerabzug auf Gewinnalsgseigen. AuRerhalb eines
Organschaftsverhéltnisses hat die Tochtergeseftsklagitalertragsteuer auf Ausschittung an
die RHON-KLINIKUM AG einzubehalten und an die Firmerwaltung abzufiihren. Die
Kapitalertragsteuer stellt zwar nicht direkt eineugrbelastung dar, da sie im Rahmen der
Steuerveranlagung der RHON-KLINIKUM AG als Empfarigeder Dividenden angerechnet
wird. Jedoch entsteht durch die zeitliche Versalmgpb zwischen Abfihrung der
Kapitalertragsteuer und der Anrechnung im RahmenSieuerveranlagung ein Zinsnachteil.
Dies wird durch eine Organschaft ebenfalls vermiede
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Die Tochtergesellschaft ist nach Mal3gabe von §sl\WEtrages zur Gewinnabfihrung an die
RHON-KLINIKUM AG und die RHON-KLINIKUM AG nach MaRgbe von § 2 des Vertrages
zur Ubernahme eines Verlustes der Tochtergeseftsehgpflichtet. Verluste konnen bei der
Tochtergesellschaft etwa im Rahmen ihres Gescleifisbs entstehen. Dies konnte etwa der
Fall sein, wenn es nicht gelingt, rentable Entgeltinbarungen mit den Sozialleistungstragern
zu vereinbaren, oder niedergelassene Arzte und@iatankenhauser, von deren Einweisungen
die Tochtergesellschaft abhéngig ist, keine odarigex Patienten zuweisen. Vorbehaltlich des
Eintritts unerwarteter Ereignisse und abhéngig gesetzlichen Reglementierungen wird aber
sowohl fur das Geschéftsjahr 2011 also auch fir Fbégejahre mit einem nachhaltigen
positiven Ergebnis gerechnet, da die Tochtergebeifs zu den ertragsstarksten Gesellschaften
im Konzern gehort.

AuRer dem potentiellen Risiko aus der Verlustiibemmaverpflichtung der RHON-KLINIKUM
AG ergeben sich aus Sicht der Aktionare der RHONMNKUM AG aus dem Vertrag keine
weiteren belastenden Folgen, insbesondere weil l&iagbgund Abfindung fur auRenstehende
Gesellschafter nicht geschuldet werden.

Alternativen zum Abschluss des Vertrages

Eine wirtschaftlich verninftige Alternative zum Albduss des Vertrages, mit der die unter IV.
beschriebenen Ziele gleichermalien oder besserrkéoht werden kénnen, besteht nicht.

Der Abschluss dieses Vertrages ist entsprechend148Abs. 1 Satz 1, 17 Satz 1
Kdrperschaftsteuergesetz (KStG) eine zwingende (M&metzung fur die ertragsteuerliche
Organschaft zwischen der Tochtergesellschaft alga@yesellschaft und der RHON-
KLINIKUM AG als Organtrager, sodass sich die damdtbundenen steuerlichen Vorteile (vgl.
dazu IV.) nur auf diese Weise realisieren lassen.

Ein Beherrschungsvertrag entsprechend 8§ 291 AbSatt 1 AktG sowie ein kombinierter
Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag entspnec8 291 Abs. 1 Satz 1 AktG sind als
Alternativen nicht angezeigt, da die RHON-KLINIKUMG als alleinige Gesellschafterin
ohnehin bereits Uber malRRgeblichen Einfluss aufGlschéaftsfiihrung der Tochtergesellschaft
verflgt.

Auch eine Verschmelzung der Tochtergesellschaftdi@fRHON-KLINIKUM AG ist keine

vorzugswirdige Gestaltungsvariante, da die Tochsmischaft dann ihre rechtliche
Eigenstandigkeit verlieren wirde, was nicht gewistit
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VI.

Erlauterung des Vertrages

Bei dem Vertrag handelt es sich um einen Gewinrabfigsvertrag und somit um einen
Unternehmensvertrag entsprechend § 291 Abs. 11SAkG. Er bedarf der Zustimmung der
Hauptversammlung der RHON-KLINIKUM AG und der Gdsehafterversammiung der
Tochtergesellschaft in notariell beurkundeter Famd ist in das Handelsregister des Sitzes der
Tochtergesellschaft einzutragen.

Zu den einzelnen Bestimmungen des Vertrages igeRdes anzumerken:

Gewinnabfiihrung (8§ 1)

§ 1 Satz 1 des Vertrages regelt die fur einen Geawfuhrungsvertrag charakteristische
Verpflichtung zur Abfihrung des ganzen Gewinns a&m énderen Vertragsteil. Damit die
steuerliche Organschaft zwischen der Tochtergebalfs und der RHON-KLINIKUM AG
wirksam ist, ist dies gemaR 88 14 Abs. 1, 17 Sa&SiG zwingend notwendig. Deshalb
verpflichtet sich die Tochtergesellschaft, inrenzgn Gewinn im gesetzlich zuldssigen Rahmen
an die RHON-KLINIKUM AG abzufuihren. Der zulassigali®nen wird dabei entsprechend §
301 AktG bestimmt, indem der gesamte nach MaRRgabéahdelsrechtlichen Vorschriften zu
ermittelnde Jahrestiberschuss abzufiihren ist, deradine Gewinnabfihrung ergeben wirde,
vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus d@mahr, um den Betrag, der ggf. in eine
gesetzliche Ricklage einzustellen ist, und um dean g 268 Abs. 8 Handelsgesetzbuch (HGB)
ggf. ausschittungsgesperrten Betrag. ErganzenddirBestimmung des § 301 AktG Uber den
Hochstbetrag der Gewinnabflihrung in ihrer jeweildtepden Fassung, d.h. durch eine
dynamische Verweisung, in den Vertrag einbezogen.

Nach § 1 Abs. 2 des Vertrages kann die Tochtergebalt mit Zustimmung der RHON-

KLINIKUM AG Betrage aus dem Jahresiberschuss inftawendere Gewinnriicklagen gemar3
§ 272 Abs. 3 Satz 2 HGB einstellen, als dies haneehtlich zuldssig und bei verninftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begrinidét Es muss ein konkreter Anlass flr die
Bildung der Ricklage gegeben sein. Insoweit vermtindsich dann der von der

Tochtergesellschaft an die RHON-KLINIKUM AG abzufénde Gewinn.

Wahrend der Dauer dieses Vertrages gebildete and&mwinnricklagen nach
§ 272 Abs. 3 HGB sind gemal § 1 Abs. 3 des Versragé Verlangen der RHON-KLINIKUM
AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfefalpes zu verwenden oder als Gewinn
abzufuihren, wenn dies bei verninftiger kaufmanmisdBetrachtungsweise gerechtfertigt ist.
Entsprechendes gilt flr einen vorgetragenen Gewiorvertraglich gebildete andere
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Gewinnrticklagen und Gewinnvortrage sowie Kapitddiéigen nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis 4
HGB (gleichgliltig, ob deren Bildung vor oder nachKraft-Treten dieses Vertrages erfolgte)
durfen weder abgefiihrt noch zum Ausgleich des $&dhitbetrages verwendet werden.

Insoweit handelt es sich um Ubliche Regelungen anrfen eine Gewinnabfihrungsvertrages.

Nach § 1 Abs. 4 des Vertrags entsteht der AnspauthGewinnabfiihrung erstmals fir den
gesamten Gewinn des Geschéftsjahres der Tochtdsgbsdt, in dem der Vertrag in Kraft tritt.
Da der Vertrag mit Eintragung in dem fir die Tochésellschaft zustandigen Handelsregister
in Kraft tritt, handelt es sich um eine Rickwirkungm Geschaftsjahresanfang. Der Anspruch
auf Gewinnabflhrung entsteht zum Ende des Gespdfitfts der Tochtergesellschaft. Er ist zu
diesem Zeitpunkt fallig und ab diesem Zeitpunkt §8ng8 352, 353 HGB mit 5 % p.a. zu
verzinsen. Anspriche aus einem etwaigen Zahlungsgdaeiben unberihrt.

Verlustiibernahme (8 2)

§ 2 des Vertrages regelt die Verlustiibernahme dilicRHON-KLINIKUM AG.

Nach § 2 Abs. 1 des Vertrages ist die RHON-KLINIKUAG verpflichtet, nach § 302 Abs. 1
AktG in seiner jeweils geltenden Fassung jeden w@hrder Vertragsdauer sonst — d.h. ohne
Bertcksichtigung der Verlustausgleichspflicht — segttenden Jahresfehlbetrag der
Tochtergesellschaft auszugleichen. Diese Verpflishtder RHON-KLINIKUM AG gilt nur,
soweit dieser sonst entstehende Jahresfehlbetchy dadurch ausgeglichen wird, dass den
anderen Gewinnrticklagen Betrage entnommen werdenydhrend der Vertragsdauer in sie
eingestellt worden sind. Soweit also wahrend dertrsgsdauer andere Gewinnrticklagen
gebildet wurden, kénnen sie zum Verlustausgleicklén Folgejahren aufgeldst werden, statt
diesen insoweit durch Ausgleichsleistungen der RHAMIKUM AG herbeizufiihren. § 302
AktG in seiner jeweils geltenden Fassung gilt aimhUbrigen. Die Bestimmung des § 302
AktG Uber die Verlustibernahme wird dadurch in liljeaveils geltenden Fassung, also durch
eine dynamische Verweisung, in den Vertrag einbeaog

Damit die steuerliche Organschaft zwischen der Wogesellschaft und der RHON-
KLINIKUM AG wirksam ist, ist es steuerlich zwingendotwendig, dass sich die RHON-
KLINIKUM AG als Organtrager ihrerseits verpflichfeteinen etwaigen Verlust der

Tochtergesellschaft als Organgesellschaft ausalgdai(§8 17 KStG).

Insoweit handelt es sich um Ubliche Regelungen anrien eines Gewinnabflhrungsvertrages.
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Der Anspruch auf Ausgleich des sonst entstehenaleresfehlbetrages entsteht nach § 2 Abs. 3
des Vertrages zum Ende des Geschaftsjahres detefgebellschaft. Er ist zu diesem Zeitpunkt
zu erfullen.

Nach 8 2 Abs. 4 des Vertrages gilt die Verpfliclguaur Verlustibernahme auch ab
Inkrafttreten des Vertrages mit Handelsregisteraqung rickwirkend ab dem Beginn des
Geschiftsjahres, in dem die Eintragung erfolgt. Demspruch auf Ausgleich eines
Jahresfehlbetrages entsteht zum Ende des Gesahédtsjder Tochtergesellschaft. Er ist zu
diesem Zeitpunkt fallig und ab diesem Zeitpunkt §8ng8 352, 353 HGB mit 5 % p.a. zu
verzinsen. Anspriche aus einem etwaigen Zahlungsgdaeiben unberihrt.

Aufstellung des Jahresabschlusses (§ 3)

In 8 3 des Vertrages ist eine Regelung hinsichtlidr Auf- und Feststellung des
Jahresabschlusses der Tochtergesellschaft getroBamach ist der Jahresabschluss der
Tochtergesellschaft vor seiner Feststellung der RHKQINIKUM AG zur Kenntnisnahme,
Prifung und Abstimmung vorzulegen. Ferner ist ddgrrdsabschluss der Tochtergesellschaft
vor dem Jahresabschluss der RHON-KLINIKUM AG zualten und festzustellen. Im Fall der
gleichen Lage der Geschaftsjahre der Tochtergebaltsund der RHON-KLINIKUM AG gilt
Folgendes: Endet das Geschaftsjahr der Tochtelgesaft zugleich mit dem Geschaftsjahr der
RHON-KLINIKUM AG, so ist gleichwohl das zu (bernebnde Ergebnis der
Tochtergesellschaft im Jahresabschluss der RHOMNKIWM AG fir das gleiche
Geschaéftsjahr zu bericksichtigen.

Wirksamwerden und Dauer (§ 4)

8 4 Abs. 1 des Vertrages stellt klar, dass derrggrtu seiner zivilrechtlichen Wirksamkeit der
Zustimmung der Hauptversammlung der RHON-KLINIKUM GA sowie der
Gesellschafterversammlung der Tochtergesellschadbiariell beurkundeter Form bedarf.

8§ 4 Abs. 2 Satz 1 des Vertrages stellt klar, dams \ertrag mit der Eintragung in das
Handelsregister des Sitzes der Tochtergesellsalidtam wird. Der Vertrag gilt nach § 4 Abs.

2 Satz 2 des Vertrages riuckwirkend fur die Zeit sieim Beginn des Geschéftsjahres der
Tochtergesellschaft, in dem der Vertrag durch Boung in das Handelsregister des Sitzes der
Tochtergesellschaft wirksam wird. Wie erwéahnt,das Geschéftsjahr der Tochtergesellschaft
das Kalenderjahr.

Nach § 4 Abs. 3 des Vertrages wird der VertragdaefDauer von finf Jahren ab dem Beginn
des Geschaftsjahres der Tochtergesellschaft, in demVertrag durch Eintragung in das
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Handelsregister des Sitzes der Tochtergesellschaksam wird, fest geschlossen und
verlangert sich jeweils um ein Jahr, wenn er nigfter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
drei Monaten zum Ablauf eines Geschéftsjahres dechiergesellschaft von einem
Vertragspartner gekindigt wird.

Zur Wirksamkeit der steuerlichen Organschaft mussvertrag gemaf 88 14 Abs. 1 Satz 1 Nr.
3, 17 Satz 1 KStG fur die Zeitdauer von mindestiéing Jahren abgeschlossen und wahrend
seiner gesamten Geltungsdauer tatsachlich durdmgeférden.

Das Recht zur auRRerordentlichen fristlosen Kindigbei Vorliegen eines wichtigen Grundes
bleibt nach § 4 Abs. 4 des Vertrages unberthrtFatte eines wichtigen Grundes kann der
Vertrag auch wahrend der zuvor genannten Minddgtéwon flnf Jahren fristlos gekindigt

werden. Wichtige Griinde, die zur aul3erordentlickéndigung berechtigen, sind beispielhaft
im Vertrag aufgefiihrt. Einen wichtigen Grund stdlinach insbesondere dar:

- die Insolvenz eines Vertragspartners;

- die VerauRerung von samtlichen Geschéftsanteilendié RHON-KLINIKUM AG an der
Tochtergesellschaft hélt; die teilweise VerauRerdegvon der RHON-KLINIKUM AG
an der Tochtergesellschaft gehaltenen Geschafileagitt als wichtiger Grund, wenn
dadurch die Voraussetzungen der finanziellen Eddgliung der Tochtergesellschaft in
die RHON-KLINIKUM AG nach den jeweils geltenden ségrechtlichen Vorgaben nicht
mehr vorliegen;

- die Einbringung der Organbeteiligung durch die RHKINNIKUM AG sowie

- die Umwandlung, Verschmelzung, Spaltung oder Ligtith der RHON-KLINIKUM AG
oder der Tochtergesellschaft.

Jede Kiindigung bedarf im Ubrigen der Schriftform.

Die Gewinnabfuhrungsverpflichtung bzw. die Verlisttnahmeverpflichtung besteht im Falle
einer Kindigung aus wichtigem Grund nur flr denedigen Jahresuberschuss bzw. den
anteiligen Jahresfehlbetrag, der bis zum Zeitpudés Wirksamwerdens der Kindigung
handelsrechtlich entstanden ist.

Schlussbestimmungen (8§ 5)

Bei der Auslegung einzelner Bestimmungen des Vgegaind gemal § 5 Abs. 1 des Vertrages
die 88 14 und 17 KStG in ihrer jeweils geltendesdeag zu bertucksichtigen.
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8§ 5 Abs. 2 des Vertrages enthalt dartber hinaes i@fiche sog. salvatorische Klausel und soll
die Aufrechterhaltung des Vertrages sicherstefiglts sich einzelne Regelungen als ganz oder
teilweise unwirksam, undurchfihrbar oder lickenleafteisen. Sollte demnach eine Regelung
des Vertrages ganz oder teilweise unwirksam odéunahfiihrbar sein oder werden, oder sollte
der Vertrag eine Liicke enthalten, so soll diesGligtigkeit des Vertrages im Ubrigen nicht
bertihren. Anstelle der unwirksamen oder undurcli@fen Bestimmung werden die Parteien
diejenige wirksame oder durchfiihrbare Bestimmungeimbaren, die dem wirtschaftlichen
Ergebnis der unwirksamen oder undurchfihrbarenif@esing am nachsten kommt. Im Falle
einer Lucke des Vertrages ist diejenige Bestimmaungereinbaren, die bei Kenntnis der Liicke
entsprechend dem Sinn und Zweck des Vertragesnbemtiworden ware.

Kein Ausgleich und keine Abfindung, keine Vertragspifung

Der einzige Geschaftsanteil an der Tochtergeselfscolvird unmittelbar von der RHON-
KLINIKUM AG als Alleingesellschafterin gehalten. enstehende Gesellschafter sind nicht
vorhanden. Ausgleichszahlungen oder Abfindungeratiienstehende Gesellschafter gemaf 88
304, 305 AktG sind nicht zu gewahren. AuRerdem eztaauch weder einer Vertragsprifung
nach 8§ 293b Abs. 1 AktG noch ist ein Prufungsbéneth § 293e AktG vorzulegen. Mangels
eines zu bestimmenden Ausgleichs nach § 304 Akufainer Abfindung nach § 305 AktG
bedarf es auch keiner Bewertung der vertragssandh Unternehmen zur Ermittlung eines
angemessenen Ausgleichs und einer angemessenemdddfi Ohne Vorliegen einer
gesetzlichen Verpflichtung lassen wir freiwillignei Prifung in sinngemaier Anwendung von §
293b AktG durchfuhren.

Bei zusammenfassender Wertung des Vertrages zilgt dass dieser sowohl fir die RHON-
KLINIKUM AG als auch fur die Tochtergesellschaftriilhaft ist.

Frankfurt am Main, den 28. April 2011
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RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Wolfgang Pfohler (Vorsitzender) Martin Menger
Volker Feldkamp Dr. rer. oec. Irmgard Stippler
Dr. rer. pol. Erik Hamann Dr. med. Christopha8b

Wolfgang Kunz

Frankfurt am Main, den 28. April 2011

Klinik Kipfenberg GmbHNeurochirurgische und Neurologische Fachklinik
Die Geschaftsfuihrung

Rainer Meinhardt
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